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Independientes

Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Monterrey, S.A. de C.V,,

Fondo de inversién de Renta Variable:

(Cifras en miles de pesos}

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Monterrey, S.A. de C.V. Fondo de
inversion de Renta Variable (el Fonde}, que comprenden los estados de situacion financiera y
los estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los
estados de resultado integral por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen
politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

"En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversion en Meéxico (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores {la Comisién).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cobtenide proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria =

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segdn nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditcria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $76,448 en el estado de situacion

financiera y el estado de valuacion de cartera de inversion

Ver notas 3(c) y 4 a los estados financieros.

LLa cuestién clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestiéon clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en instrumentos financieros
negociables representa el 97.20% de los activos
del Fondo al 31 de diciembre de 2024. Por
disposicién de la Comision, las inversiones en
instrumentos financieros negociables se valdan a
su valor razonable con base en los precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comision. La valuacion y los
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables tienen wun impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables representan la partida mas
importantes en relacién con los estados financieros
en su conjunto del Fondo, y que en su revisién se
emplea el mayor nimero de horas de auditorla,
evaluamos su existencia, exactitud, integridad y

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre otros, los siguientes procedimientos
realizados al cierre del ejercicio:

- Confirmacién de la posicidén total de
valores del Fondo con el custodio de
valores S.D. Indeval, Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

- Recalcular la valvacidén de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizando los precios confirnados por el
proveedor de precios autorizado, asi
como su correspondiente efecto de
valuacion en los estados de resullado
integral.

- Recalculo global de interés devengado
por la posicidbn de operaciones de
instrumentos financieros negociables, y

cotejo por una muestra de operaciones de
informaciéon relevante como: la tasa y el
plazo contenidos en la documentacién
contraciual.

valuacién al cierre del ejercicio, como una cuestion
clave de auditoria,

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisidn, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los eslados financieros, la Administraciéon es responsable de la
evaluacidon de la capacidad del Fonde para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables det gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera del Fondo.

(Continua)




Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

|§

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan fibres de incorreccidn material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran maleriales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicic profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo prefesional durante toda la auditoria. También;

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos o adecuado de las polilicés contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por ila Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una
incerlidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

(Continua)
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo aclual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones- en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se
deberla comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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KPMG Cardenas Dosal 8. C.

RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025.




Fordo Vaiue Monterrey, 5. A.de C. V.,
Fondo ds Inversidn de Renta Variabls
Adminisirade por Valus Operadora de Fondos de Inversidn, 5. A. de C. V.
Av Prglongacién Paseo de la Reforma Pise 0 N* 1015 Terre B, Cuajimalpa de Morslos, Cudad do México
Estados de stuacién financiera
31 de diciembre de 2024 ¥ 2023

(Cifras en mies de pesos, exceptn acciones emibdas)

Activo 2024 2023 Pasivo y capltal contable 2024 2021
Efactive y squivalentas da sfective . H 16 16 Otras cuantas por pagar
Acresdares diversos y obes cuentas por pagar 3 i} 20
en inst » g o
Instrumentos financieros negociables (nota 4) 76,448 26,560 Total del pasvo i 20
Deudores por reparta (nota 5} 2163 282 Capital contable {nota 7):
Capital cankribuide: .
Cuentas por cobrar, neto N 22 g Capital social . 261201 120,792
Prima en venta de aciones 355 898 450603
B17 101 580,385
Capital ganado:
Resukades acumulados (552,548} (555.488)
. Resukado intagral 15,018 {80
(538 530] 553,548
Total del capital cantable ’ 78,51 26,847
Compromisos (ncta 9)
Tatal dal actve - 78,645 26 857 Total dol pasro y capital contable $ 76,643 28 867

Cuentzs de asden: 2024 2023

Capltal social autorizade {mota 7} $ - 10000000 10,000,000
Calaterales recibidos por ka entidad {nata 5) 2,163 282
Acciones emitidas (nota7) 2000006000 2,000 000,000

il

Las notas actaratorias que se scempaiian, forman parte integrante de éstos estados Mnancieros
“El salde hislérica del capital social al 31 de dicismbra de 2024 y 2023, a5 de $261,203 y 5128,752, respectivamenta.”

"Los presentas estadas de situacién finenciera se formularon de conformidad con los Critenios de Contabiidad para Fondes de Inversidn, emitidos por la Comisidn Nacional Bancada y de Valores con fundamento en lo dispuesto per el articula 76 de la

Ley de Fondot da lnversién, de observancia general y ohligateria, encontrandase reflejadss las operaciones efectuadas por el Fando, hesta las fechas arrba mancionadas, |as cuales se realizaron y valuaron con apego a sanes pracicas y a las
dispasiciones legales y administratves aphcables *

“La saciedad valadara de este fendo de nversion determing el precio ds 125 a<<10nes representamvas da su capital social con base en los precios actuaizados de vahsacién de los activas que conforman su cartera de inversidn, proporcionades por &
proveedor te precios que lo presta sus servicias, y determing al 31 de diglambre de 2024 sl active natn, fjindoss & pracio actualzado de valuacién de las scciones, carrespondienlss a Ja sene A en 31.504040; v a la sene B en $1.504040. 31 de
diciembre da 2023 el actva nete, fidndose el pracio actualizade de vahuasidn de 125 acciones, comespondiantes 212 sene A an $1,034232 y a la serie B en §1.034232"

“Los presentes estados de situecian financiera fueron aprobedo par el Consejo de Administracidn de Value Opeiadora de Fondos de Inversin, $. A, de C. V., baje Ja respensakiiidad de los directivos que log susgnben.”

RUBRICA RUBRICA

Lic Arhiro Rafasl Drozea Lopsz C P Antonic Msndoza Andrada

Diractor General Contralor Normatva
Fandos de Inversién Value

Acceso ala infarmacién:
wway, valus com mx

nims A, By, com mx
httpshwww.cobyv gob, me




Av PRIONGSGAN Pasau da e Reforme Pisa 10 N° 1045 Tome B, Cuaumalps de Mareios, Ciudad de Moo

Fando Value Monteiray, 3. A. du C. V.,
Fordo de lnversidn e Revta Vanabla
AQMIniETns por Valus Dpescors o Fondon de Inversion, 5 A 86 G V.

Estador de valuacion da canera de mmvenmen

A1 o dcHmbre o 2024 y 2023

[Cta3 0N il B2 Pubol, watecTa Coba BOMIEG UL/l e adbuas i ¢ valor 1a20nabin o conlable rviano)

131 ge diciembra 9a 2024
Taraal Canlidsd da  Cantidad e Comte pramadia Valor razanably  Valos razanable
Tpa de vabusr Tipo de Galiticacion & thular titule untaria casta total o cortabe a contalbie Olns por
* Fmisaia Saile valer m byrapijidad operadoy Vquidadoy oo pdqubsicion ds adeniicidn unharle total vencor
[  Hugociables
Instrumanios finanoxeioa da patrimann
Vatonws 51 C -
AMX ) 1 0% ALTB 240,000 20008 A1.007.500.000 15 180004 3184 14950000 3 3130
GREHORTE o 1 108 ALTR T4 14410 2,ABY. 458,504 135 210835 1,928 ' 133 970000 1930
AAPL - 1ASP 108 ALTE 654 B84 17,102, 535,000 2507 5,228 4MEMA 300
BBV - 5P 104 ALTB 74 174 1.625.099.012 1134 AT10 801330 1,308
ANZN - 1agP 105 aLTg 485 685 508,720,481 2,356 3438
AGa - 128P ] ALTR o35 ass 455,488,374 1822 3
BREH - 1ASP 106 ALTD bty a4 1,280,055 327 7839651218 1,635 2ree
CasT - - 1ASP 06 ALTE 113 1 437,129,568 13,935 989452 1544 2250
BOOGL - 1A5P 108 ALTR = o 300,763,822 2856 2724 2381 3253
+D - 1A8P - 106 Auta 62 62 4,218.160,370 7,541 750000 292 501
L - 1ASP - 0% ALTE 525 53 2720534728 T8I H47E1S 1,60 1,566
O . 1450 108 ALTR 4 41 3,578,204.278 3,212 060452 1,635 2,333
LLY - 1ASP - 108 ALE 112 "z 4,703 844 230 14,507 81964 1,824 18,121 590600 1,808
MA - - 145P - 106 ALTE i i 1,069,455,058 2,002 650794 1043 10:99 308651 2078
META - 1A5P - 108 ALTR 5 245 2,40,824,844 ] 2,040 12,0971 48773 2,996
MSFT - 1ASP - 106 ALTE m 340 7,775.350,501 7834005794 2,680 5,802 142050 2960
HFLX N 1ASP - 100 ALTE 70 0 420,145,073 15,884 000000 10608 18,613 346428 1,302
VA N 1Asp 108 ALTR 1.205 1,205 2,460 000,000 1,606 070876 2045 2,804 384531 3378
NVD . TASE - 06 ALTB 42 42 4.717,564,000 236178021 695 1,794 347058 758
ORCL M 145P - 106 ALTE w5 ) 4,105,844,077 3615 FTES 110 3,479 28454 4,061
P . 1AsP w08 ALTE 518 518 2675902 524 3000 557143 1801 2,501 018185 1814
TCEHY N 1ASP - 08 ALTE 4,300 1300 BATS 856 668 489 800000 1157 1,110 552627 144
TSLA N 1ASP . b ALTE - 48 1,04,49,915 3,542 262580 1435 4,433 35008 3414
TSW N 1458 108 ALTE 870 670 5.186,076,092 2,468 717010 1688 4,124 163921 2763
UK ' 1450 - 106 ATB 150 150 951,818,220 w910 4150 1638 10.563 823794 1585
v . 1458 108 ALTE 324 a4 1,854,951,203 5,001, 434044 11650 0,595 831718 2138
VT . 1A5P 138 MTE 1,865 1,065 2,892,233, 703 1:248 103604 2075 1,868 770015 2441
xou . 1A5P 06 ALTR 540 540 4,145 01,228 2012318519 1087 2,205 373563 1213
ACWI . nusp 108 e EXE 170 ¥7,000 000 2,405 SEA204 0,187 2,453 TAO750 9152 -
E20:%  Towl instumantos financieros da paltimonia 56913 71200
Iestrumonios fioancieros d doude®
Pagel v
TMMCE 192 91 . HRL 20,000 20,000 21,000.073 137 452273 2748 124 B335 2,500 2960
THMCE 103 o1 1 T 30000 0.000 49880 107 324428 37 90 89888 272 2999
1694%  Toll INRrumentan irancea de Seuls 5060 5212
93958 Toml instrummnios financkros nagociabies 52882 20448
QUK. ROr FDOMIE
Deudores por resorta -
BPAGST 209519 2 10279000 109 AAA[max} 1,485 21,405 06 452 1@ 100 T0BS7E 2182 L0 FES1EY 2163
0% Towl deudores por revoria 2162 2363
W00%  Cantra total 65,044

Y 78,611




Fonde Valua Mot
Fondo de Invarsién de Rentas Vanal .
Administrade por Valua Oparadors de Fondon de Invarsién, 5 A da C. V.

Aw, Prolongacién Pasen de i Reforme Pise 10 N° 1315 Terre B, Curjimalos de Morslos, Ciudad de México
Estados du valusslén de cartérs de imvartion, continuacidn

31 da diciembie de 2024y 2023

#n mile3 08 pesoy, $XCORIC CORD promedin unitaria de ndquizicidn y valor zonable o contable unitaric)

1.9 diclumbre da 2023
Tazaal Cantdad da Cantidad da Total de Cosln pramadio Valor razonale Valor razonable
Tipo d valuar Tipo da Callflcaelén o thuioa ttulos utulos da un Casto tatal © gontable por
% miko, Ssria - cyalor 3 taia burgatilidad spstades Yayldadoa amisién de sdoubsicidn uisfg| unitapo
Instrumunies financiaros d# patrimenio:
falores 81 C.
AAPL . 1ASP - 108 ALTR 1.200 1.200 3102536000 §  2977.003333 § 3266579438 5 .
FEC N 1ASP - 106 ALTB 24 B 100,004,726 176.586385 102567253 -
META . 1A5R - 108 ALTB 820 680 2,340,824 544 5,811.030000 6.005 497736 -
oxy1 . 48P - 106 ALTB 2,740 2740 749 545,443 1,228 108759 1.013 075585 -
TSLA . 1ASP - 106 ALTB 1,600 1,500 1.044,480,015 4,144 677500 4715 BEO7E8 -
SHY . 1IsP . 108 AT 2,400 2400 24,200,000 2,041 642642 1,858 531658 -
2.01% Totat mtturmantos financieros de patrimonia 22425
Ingtrumenios financieres da daudn
Privada
TMMCE 102 51 . 103 HRC 20000 20000 21,000,073 118 508672 2,300 109.043062 2181 4335
TMMGE 103 Y . 103 HR G 30,600 30,000 31,486,950 83142052 2704 8216115 2267 4335
16.94% Tolal instrumentos ngiere de douds 5,184 A 545
P3553% Tolal instramunios hnancleros nogociables . 27,608 2B560
Ooudores por repons. .
BPA1EZ 250803 15 W A25000 103 AARmaN) 2,73 2 253,000,000 103 285156 282 103415085 282 -
1.05% Tatul daudores por teporia 02 292
100% Tartaratotal $ 27,891 $ 26.841

stos estados financleros

Las nothy achrstonas qus s4 acampafian, fsman parts infegrant o

Los ntos aslados de valuaclén de cartara o inversidn se lermutaron de conformidad con o3 Criterios de Canlaided pare Fondon e Inverson, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y do Valores con tundamento #n ke dlspussta por
absarsancia gansral y obligatana, ancantrandose raflsjadas las operacionus con activor abplo or inverusn efectuadss per 41 Fondn duranis loa parlados arnba mancienades, Ins cusles se reslizarcn y valuaron con apago & Sanad pricuicas y & las

sricudo 76 da Is Ley da Fondos ds Inversén. da
Isgales y aaeinistrativs aphcables”,

Lok presantas sstacas de valuacién de cartera da invertlén fusron apobados pof &l Conselo de Adrinistracion de Valus Gperadors de Fondas de Inversién, S. A, da C. Y bajo in rasponsebiidad du loa directivos qus fos suscnben.”

RUBRICA - RUBRICA
Lic. Arturc Aaiadl Orozco Lapaz . CF Artonio Mendoza Andrada
Dirsctor Ganeral Centralar Narmathva

Fandos de Inversién Ve

Accurg a ta lafermacian:

vy by, gob. mx




Fondo Value Monterrey, $. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Administrado por Value Operadora de Fondos de Inversién, S. A. de C. V.

Ay, Prolongacién Paseo de ia Reforma Piso 10 N° 1G15 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Estados de resultado integral

Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos)

2024 2023

Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razenable 3 13,566 {1,049)
Resultado por compraventa 47 -
Ingresos por intereses {notas 4 y 5) : 1,980 1,623
Otros ingresos de la operacion . - - 7

Total de ingresos de la operacion 156,693 481
Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora (nota 5) (130) (33)
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades (140) 47
Gastos par intereses (17 (11}
Otros egresos de la operacion (48) (295)
Gastos de administracidn y promocidn (nota 8) (109) (10%9)
Impuestos sobre la renta (nota 8) (131) (46) "

’ Total de egresos de la cperacion {575) (541)

Resultado integral $ 15,018 (E0)

Pérdida basica por accién ordinaria - $  0.000287 (0.000002)

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman pare integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversién, emitidos
por ia Comisidn Nacional Bancaria y de Valgres con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de
observancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todas los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo,
durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuargn con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.” ’

“Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fondos de Inversién,
8. A de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

RUBRICA RUBRICA
Lic. Arturo Rafae! Orozeco Lopez C.P. Antonio Mendoza Andrade
Director General Contralor Normativo

Fondos de Inversidn Vaiue
Acceso a la informacion:

www . value.com.mx
https://www. bmy,com.mx
https://www.cnbv.gob.mx




Fondo Value Monterrey, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1) Actividad-
Actividad

Fendo Value Monterrey, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable (el Fondo) fue autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn), para operar como “Fonde de Inversién”
de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por Value
Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de inversidn {la Operadora y
Socio Fundador). €l Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio con un riesgo alto, en funcién de su objetivo, estrategia y calificacion.

Las operaciones de los fondos de inversién estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversion {la LF1)
y por las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que
les Presten Servicios {las Disposiciones) que emite la Comision, tas cuales establecen ciertos
parametros de inversion. '

El Fondo no tiene empleados, por lo gue no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupe Financiero, S. A. B. de C. V. {el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracion, gestion y operacién general del Fondo, segin un contrato
de prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y
9).

Los servicios de distribucion, promocion y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la
Operadora principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la
Casa de Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacion del valor de mercade de cada una de las series accicnarias se lleva a cabo por una
sociedad valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LFI y conforme a las disposiciones
de ia Comision; COVAF, S. A. de C. V., compaiia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de
esta funcién.

(2) Autorizacion y bases de preéentacic’m-
Autorizacién
El 26 de marzo de 2025, el Lic, Arturo Rafael Crozco Lépez (Director General Fondos de Inversion

Value), y el C.P. Antonio Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emisién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisidn, de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la LFI. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2024 seran aprohadas en sesion del Consejo de Administracion de la Operadora.

{Continua)
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Bases de presentacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores,
LF!y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México {los Criterios
de Contabilidad), establecidos por la Comisidn, quien tiene a su carge la inspeccion y vigilancia de los
fondos de inversidn y realiza la revision de su informacion financiera. '

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse
a la estructura basica de las Normas de Informacion Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las
Normas de Informacién Financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie
NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacién
supletoria a los criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversién deben
observar los lineamientos contables de las NIF excepto cuandc sea necesario, a juicio de ia Comisién,
aplicar una normatividad o criterics de contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién,
presentacidn y revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables a
su elaboracian.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos
solo se requiere el estado de situacidn financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion
de cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aguellos casos no previstos por [os mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y nermas contables en el siguiente orden: los criterios
de contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comision; las Normas de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos
por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga
los criterios generales de la Comision.

b) Uso de juicios y estimaciones

En la preparacién de ios estados financieros la Administracion de la Operadora de Fondos ha realizado
estimacicnes y suposiciones acerca del futuro, que afectan la aplicacién de las politicas contables del
Fondo, los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continda)
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidén que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye
en las siguientes notas:

- Notas4y 5 — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por las operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar
su deterioro.

Bases de medicién

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo historico, excepto los rubros de
inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibidos por-la entidad, los cuales se miden a
valor razonable en cada fecha de reporte,

Determinacion del valor.razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria por vender un
activo o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un
mercado. ,

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la Operadora para
la contratacién de un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no- utilizd
modelos internos de valuacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracion, como se muestra a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas aito, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de
entrada de Nivel 1.

Nivel 2. datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
provenientes de los precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

{Continta)
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Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que correspende a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
-con datos de entrada nivel 3.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonabte de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia det valor razonabte que la variable de mas baja
observabilidad que sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los .
instrumentos financieros de los estados de valuacién de cartera de inversion mediante la valuacion
directa a vector, que consiste en aplicar a la posicién en titulos o contratos del Fondo el precio
actualizado para valuacion de cada instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por io
tanto, han sido clasificados como nivel 1y 3.

Al cierre del ejercicio 2024, la cartera de inversion del Fondo de acuerdo con el nivel de j jerarqma se
clasifica en nivel 1 el 93% (100% en 2023) y en nivel 3 el 7%

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacion de la valuacién
de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
{VALMER).

¢}  Moneda funcional y meneda de informe

Los estados financieros antes mencicnados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que
es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares ¢ USD, se trata de
délares de los Estados Unidos de América.

d)  Presentacion del resultado integral -
En cumplimiento con el criterio contable B-3 “Estado de resultado integral” establecido por la Comisién,
el Fondo presenta el resultado infegral en un solo estado que presenta en un Unico documente todos

los rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otfros Resultados
Integrales” (ORI) del periodo, y se denomina “Estado de resultado integral”.

{Continua)
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e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacién

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa
de divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en que la
operacién es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

{3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad.

{a) Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién de manera que se presente en los estados
de situacidn financiera su importe neto, sélo~cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y
vigente de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una
base compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultdneamente.

{b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja y los depositos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas
de cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

(¢) Inversiones en instrumentos financieros
i. Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o en masa, cotizados
y no cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision se
registran en los resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. ~ Clasificacion y medicién posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo
de negocic y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como se muestra a
continuacion; ' '

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR) que representan la inversion en instrumentos financieros de deuda o de
capital, y que tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

(Continda)
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La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocio
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de
negocios, un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es
administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros. '

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio —

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se
administra el negocic y se entrega la informacion a la Administracidén. La informacién considerada
incluye: -

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacién de esas politicas en la
practica. Estas incluyen las politicas de inversioén y operacion establecidas por la Operadora,
respetando los lineamientos establecidos en el prospecto de inversion;

— cémo se evalua el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracion del
Fondo; ‘

— los riesgos que afectan al rendimiento-del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos; :

— coémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el
valor razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); vy

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja

en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de forma consistente con el reconocimiento
continuo de los instrumentos por parte del Fondo.

{Continga)
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Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y
negociables pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
{IFN) reconocen en resultados (VRCR).

iii. Bajas

El Fondo da de baja un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual el Fondo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el contro!
sobre los instrumentos financieros.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja (ver inciso (d) de esta nota).

iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la
intencion de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismaos.

{(d} Operaciones de reporto

El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asi como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efective entregado.

A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, conforme
al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de “Ingresos por intereses”. La
cuenta por cobrar y los intéreses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto”. El
colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas de orden en el rubro de
“Colaterales recibidos”. ‘ ‘

{Continda)
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~

fe) Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos- financieros en la fecha de
concertacion. Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48
horas se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar” Deudores por liquidacién de operaciones u “Ofras
cuentas por pagar” Acreedores por liquidacion de operaciones, seglin corresponda.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en los estados de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de liquidar la cantidad neta,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(D  Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar-

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria -
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de administracion de activos, distribucion de
acciones propias, impuestos y cuotas a la Comisién y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se vallan y reconocen en los estades de situacion financiera, para tal efecto
deberan cumplir con la caracteristica de ser una obligacién presente, donde la transferencia de activos
o presentacion de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado
y su cuantia y vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fondo reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las
siguientes condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la
entidad, b) es probable que se presente la salida de recursos econdmicos como medio para liguidar
dicha obligacion y c) la obligacion puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones
antes mencionadas, no se reconoce una provision.

Las principales provisiones que reconoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a
la Operadora y por la distribucion de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa.

(g) Prima en venta {recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de [as diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo
y su precio de colocacion o recompra.

Las accicnes del Fonde recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente
reduccién del-capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

(Continta)
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{h} Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion;

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valer razonable - Esta conformado por el efecto
de valuacion a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultados
del gjercicio.

Ingresos por intereses - Corresponden a los premios e intereses provenientes de operacicnes
financieras propias del Fondo tales como depédsitos en entidades financieras, instrumentos financieros
negociables, operaciones de reporto; asi como dividendos de instrumentos financieros de capital.

Otros ingresos de la operamon - Se consideran como otros ingresos de Ia operacmn a los ingresos
ordinarios que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(i)  Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR {LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El
ISR en los estados de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a
sus accionistas, derivado de los rendimientes ganados por éstos en el Fondo. EI ISR retenido se carga
a los resultados del ejercicio.

() Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos 0 compromisos que no forman parte de los estados de
situacion financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no
se reconocen como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen,
respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:
Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado: '
Representa el monto total del capital autorizado al Fondo.

- Acciones emitidas:
Representa el nimero total de acciones emitidas por el Fondo.

(Continda)
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{k} Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue existe certeza absoluta de su realizacion.

(4) Inversiones en instrumentos financieros-
Los instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuacion de cartera de

inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los parametros de inversion que se incluyen
en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisidn, el Fondo se clasifica como fondo de Renta Variable
especializado en Acciones.

De acuerdo con la LF! en vigor, la Operadora del Fondo de inversidén podra establecer las politicas de
inversion y operacion a través del Consejo de Administracién de la Operadora, asi come seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a
costos competitivos para la administracidén de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en
los términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFI y la Circular Unica de Fondos de
Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefalados se computan diariamente con relacion al activo total del
Fondo correspondiente al mismo dia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccion sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros reconocidos
en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por intereses” se presentan como se
muestra a continuacién:

Ingresos por intereses

2024 2023

Intereses generados por inversidn en instrumentos financieros de ,

deuda A $ 1,420 1,219
Dividendos generados por inversién en intrumentos financieros de

patrimonio : 432 272
Utilidad en cambios por valorizacién en tipo de cambio 19 8

{Continua)
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a) Deterioro

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el Fondo no reconocid efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.

{5) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $2,163 $282, respectivamente,
y se integran como se muestra en los estados de valuacion de cartera de inversién, donde dichas
operaciones devengan interes a una tasa 10.10% y 11.32%, respectlvamente con un plazode 2 y 4
dias, respectlvamente

A continuacion, se muestra la integracién de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Colaterales
ARio Instrumento recibidos
2024  BpAGO1 290510 1Q $ 2,163
2023 BpPA182 250903 1S : $ 282

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereées en operaciones por reporto ascendieron a $109 y $25,
respectivamente, y se incluyen en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresos por
intereses”.

(6) Operaciones y saidos con la Operadora-

" El gasto por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente sobre

el valor de los activos con ingresos y egrescs del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2024 y 2023 fueron de $130 y $33, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el pasive por
estos servicios ascendi6 a $27 y $4, respectivamente (ver nota 9).
El gasto por servicios de distribucion de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fue de $80, {no
hubo en 2023) y se incluye en los estados de resultado integral como parte del rubro “Servicios
administrativos y de distribucién pagados a otras entidades”. Al 31 de diciembre de 2024, el pasivo por
estos servicios ascendid a $19, (no hubo en 2023).

{7) Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se integra como se muestra en la hoja .

siguiente.

(Continda)
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(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Serie "A" - 200,000 acciones que representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. Operadora posee el 100% de estas acciones. '

Serie “B” — 1,999,800,000 acciones, que representan |a parte variable y que se negocian diariamente

entre el gran publico inversionista.

Al'31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 2,000,000,000

acciones, con un valor nominal de $5.00 cada una como se muestra a continuacion;

2024
Capital Acciones Valor
_ razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contahle contable
Fijo:
A 200,000 - 200,000 $ 1504040 § 300
Variable: ' ‘
B 1,999,800,000 1,947 759,474 52,040,526 1.504040 78,271
2,000,000,000 1,974,759,474 52 240,526 3 '78,571
2023
Capital Acciones Valor
~ razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria - Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 200,000 - 200,000 $ 1.034232 % 207
Variable: : . 7 ‘ -
B 1,989,800,000 1,974,041,622 25,758,378 1.034232 26,640
2,000,000,000 1,974,041,622 25958,378

$ 26,847

La Ley y la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el
precio por accidn de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir
que en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con independencia de que
se trate de personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversion. Para determinar el precio de
la accidn, el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que

corresponda. la valuacion;

(Continda)
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¢) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

d) Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio
por cada serie de acciones;

e) Determinar el precio de la accion por serie, el cual se obtiene al dividir e! capital contable al dia
de la valuacién entre el numero de acciones en circulaciéon por serig;

. f) Incorporar el movimiento en acciones propias del dia;
g) Determinar el capital contable después de colocacién y recompra de acciones propias.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin derecho a retiro, representado por la serie accionaria “A” la cual
es tenedora la Cperadora.

Las acciones representativas del Capital Variable de VALUE V5, en su serie “B”, podran ser adquiridas
por los siguientes (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les sean aplicables)
para facilitar la participacion de inversionistas en el Mercado de Valores de Renta Variable:

{i) Personas Fisicas mexicanas o extranjeras, instituciones financieras que actien por cuenta de
fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que puedan adquirir directamente las acciones
de esta serie y entidades que distribuyan las acciones del Fondo de Inversion siempre y cuando lo
hagan por cuenta de personas fisicas.

(i) Personas Morales mexicanas o extranjerds; Instituciones que actlien por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversidn cuyos Fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del
Exterior; Agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Dependencias y Entidades de la
Administracion Publica Federal y de los Estados asi como Municipios; Cajas y Fondos de Ahorro
constituidos formalmente, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversidn, Instituciones de Crédito,
Institucicnes de Seguros y de Fianzas; Uniones de Creédito {en lo sucesivo, Personas Morales).

(iii) Personas Morales no sujetas a retencion del Impuesto Sobre la Renta (ISR), segun se definen en la
Ley del Impuesto sabre la Renta {en lo sucesivo, personas exentas), tales como:

a. La Federacion, las entidades federativas o los municipios, los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a
control presupuestario en los términos de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

- . Hacendaria, que determine el Servicio de Administracién Tributaria; los Partidos o Asociaciones
Politicas, legalmente reconocidas; las Personas Morales autorizadas para recibir donativos
deducibles en los términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta; los Fondos de Inversién
especializadas en Fondos para el Retiro, los Fondos de Pensiones o Jubilaciones de Personal
complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y a las Empresas de Seguros de
Pensiones autorizadas exclusivamente para operar Seguros de Pensiones derivadas de las
Leyes de Seguridad Social en |a forma de rentas vitalicias o Seguros de Sobrevivencia conforme
a dichas Leyes; asi como a las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivos
de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 fraccion V de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta; los Estados Extranjeros en los casos de reciprocidad; las Sociedades
de Inversién a que se refiere el articulo 87 LISR y de Renta Variable a que se refiere el articulo
88.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales. constituidas Unicamente con
el objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segun se establece en el articulo 54
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes que sean considerados Personas Morales, se adecuaran en tedo momento a
los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a Personas precisadas por la misma, en cuyo caso,
podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesivo sean relacionados por la Ley.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracion de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas
que se ajusten a las mismas adquieran tempordlmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades .
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las 6rdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y
hora de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el
limite de que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital
social pagado el dia de operacion, en cuyoc casc el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes
hasta el citado porcentaje de acuerdo al principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el
Fondo debera informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de
gue las primeras se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus
clientes.

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas ordenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la
cartera del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de
érdenes de venta instruidas.

(8} Regimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes
0 accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables. '

Los intereses devengados acumulables para |os accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacién de sus
inversiones en el mismo Fondo del Gltime dia habil del gjercicio de que se trate; o en su caso, se
determinaran de acuerdo con las disposicicnes de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran
para las personas fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

(Contintia)
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El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Union, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicién de
los titulos, o bien al valor nominal de los mismos que generen dichos intereses, segin corresponda.

La retencidn antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio ¢ en la fecha que indiquen
las disposiciones fiscales aplicables. :

El 13 de noviembre de 2023, se publicd en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se
expide la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor
el 1 de enero de 2024 y establecié en su articulo 21 que 1a tasa de retencidon anual de Impuesto Sobre
la Renta que deben aplicar las Instituciones que componen el sistema financierc que efectian pagos
por intereses, es de 0.50%. (0.15% en 2023)

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y 2023 fue de $131 y $46, respectivamente, y se reconoce en
los estados de resultado integral en el rubro de “impuestos sobre la renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios de administracién y distribucién que
recibié el Fondo en 2024 y 2023 fue de $43 y $53, respectivamente, y se reconoce en los estados de
resultado integral en el rubro de “Gastos de administracion y promocién”.

(9) Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 6}.

{10) Administracién de riesgos {no auditado)-

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos,
hacer seguimiento de su impacio en la operacidn y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor
del capital, mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracion de
la cultura del riesgo en la operacidn diaria.

El objetive fundamental del Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su
estabilidad y solvencia. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad sobre activos
productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un contro! de la exposicién a
las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el
Fondo, se continda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién integral de
riesgos, en donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a
riesgos de crédito, liquidez, mercado y a ofros riesgos generados por las operaciones, incluido el
cumplimiento de leyes, reglamentos y otros asuntos legales.

(ContinGa)
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La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del
nivel global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora.

El Consejo de Administracién de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas
y procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo
y ii} sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos 0 nocionales. Estos limites estan
relacionados a los activos netos del Fondo.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el
Responsable de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar
los procedimientos para la medicién, administraciéon y control de riesgos, conforme a las politicas
establecidas.

El Comité de riesgos estd presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité
ademas asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para fa Administracién
Integral de Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los .
invitados sélo participan con voz, pere sin voto, Este Comité se reine mensualmente y sus principales
funcicnes se incluyen a continuacién:

e Proponer para aprobacién del Consejo de Administracion de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

« Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversién, asi como
sus eventuales modlf icaciones.

« Informar al Consejo de Administracidn de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la
exposicién al riesgo asumido, y los efectos negativos gue se padrian producir en el funcionamiento
del Fondo, asi como sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al
riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado
La administracion del riesgo de mercado en el Fondo inciuye el identificar, medir, monitorear y controlar

los riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones
que pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Modelos de valuacié_n:

La metodologia de VaR empleada es la de tipo paramétrico, 1a cual se basa en el supuesto de que la
distribucion de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

{Continia)
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. Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de
los factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamara escenarios a los 252 dias
habiles anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la informacion obtenida en los escenarios, se
puede obtener una estimacioén de la distribucion de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo © excepto cuando se ingica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252
observaciones al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR 10.00%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2024 1.52%
VaR observado promedio ai 31 de diciembre de 2023 ' - 272%

(b) Riesgo de crédito

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversion del Fondo seran
de alta calidad crediticia (con calificacién minima local o global de A, o su equivalente), sin embargoe, la
falta de pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesge de crédito del portafolio se basa en €l anélisis de la calificacion de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacidén de una matriz de probabilidades de
transicidn, se estima la probabilidad de que un titulo “migre™ hacia una calificacion inferior, o incurra en
un incumplimiento de sus compromisocs.

Posteriormente, se hace un anélisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel
de calificacion de un bono, y el impactc de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,
Riesgo de crédito excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito ' 20.06%
Riesgo de credito observado promedio

al 31 de diciembre de 2024 5.74%
al 31 de diciembre de 2023 . ' 0.00%

{Continua)
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{c) Riesgo de quuidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzesa de activos
a descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El
Fondo asume un riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversién alto en valores de facil
realizacion y/o valores con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

Modelo de valuacién:

El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez, consiste en analizar los niveles de operacion de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores
de descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicion
a precios de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,
Riesqlo de liquidez excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de liquidez ' 15.00%
Riesgo de liquidez observado promedio al

31 de diciembre de 2024 6.60%
31 de diciembre de 2023 8.55%

(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta
de los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al
utilizar mecanismos de “entrega contra pago” a través del S, D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S. A. de C. V. en la ligquidacién de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un
porcentaje maximo de operacién por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

{e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fonde puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que
pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el
Fondo podra aplicar al precio de valuacidn de las accicnes emitidas, un diferencial de hasta el 2% para
la realizacidon de operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un
diferencial, éste sera consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los
inversionistas, el dia de la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas
gue permanezcan en €l Fondo.

{Continua)
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(N Riesgb operaciconal, tecnolégico y legal

informacidn cualitativa

Riesgo operacional T . ~

Value Fondos de inversion, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para
llevar a cabo el anélisis, identificacion, determinacion, control y revelacién de los eventos de riesgo
operativo involucrados con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestién
para la Administracion de Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en ¢l procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
perdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucién al realizar revisiones e
implementar los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracidn de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas
y los procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse el Fondo
asi como el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccion y 6rganos de gobierng,
para la consecucion de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con
el cumplimientc de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los gque se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de
las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de
Riesgos. Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetives, politicas, procedimientos,
metodologias y estrategias para la Administracion del Riesgo Operativo.

Informacion Cuantitativa y Cualitativa de Medicién

a) Base de Datos de Eventos de P_érdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracion de una base
de datos, que permita el registro.sistematico y oportuno de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo

operativo, a la cual tendra acceso dnicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de
seguridad que para tal efecto se establezcan.

{Continua)
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El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma
de decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion del Riesgo Operacional,
mismos que se encuentran clasificades de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a
continuacion:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algan tipo de actuacién encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los
eventos de diversidad / discriminacidén) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte
interna dei Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algtin tip'o de actuacidn encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre
el pago de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion.

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario
o negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios
y de adecuacion}, o de la naturaleza ¢ disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Perdidas derivadas de dafos o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

8. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio
y de fallos en los sistemas.

7. Ejecucion, Entrega y Gestion de Procesecs: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones 0 en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Historica de Rescluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto-de pérdidas potenciales derivado
de rescluciones judiciales o administrativas desfaverables, asi como la posible aplicacién de sanciones,
en relacion con fas operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operaciona!

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién del Riesgo Operacional, en donde la
participacién de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y
aplicacion.

(Continua)
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Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe
existir una aplicacién uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo
en el negocio; la cual se presenta de forma esguematica en el modele denominado Proceso de
Administracién del Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestidn Integral de Riesgos (ERM, por sus
siglas en inglés), y coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacién
de procesos coherentes para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la
aplicacién en el ambito del fondo, en donde la organizacién facilita la comunicacién, mejora la
formulacién de estrategia, ofrece herramientas, técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnoldgico

El riesgo tecnolégico se define come la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribucion de informacién en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo,

La administracidn de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (TI) en la organizacion, permite
manejar el riesgo inherente a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio .
y reducir el impacto negativo que pudieran traer a la organizacién, en este sentido, entiéndase manejar
como el hecho de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado
referencias en su proceso interno de administracién de riesgos tecnologicos en los Marcos de
Referencia Internacionales

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periédicas en materia
de deteccién de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener
canales de distribucion dptimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
-administrativas aplicables, la emision de rescluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
“aplicacién de sanciones, en relacidn con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal-

a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

En diciembre de 2024 el (CINIF} emitid el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracion estima que la adopcion de
esta'mejora a las NIF no generara efectos importantes.

{Continya)
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NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera -

Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1¢. de enero de 2025, permitiendo su aplicacién
anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares
aplicables al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés publico y
requiere que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no
es de interés plblico. Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables
a todas las enfidades en general (entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii)
revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de interés publico. Cualquier cambic gue
genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza
precisiones a los requerimientos de revelacion de politicas contables importantes para enfatizar que
incluyan informacion especifica de la entidad y el cémo ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus
propias circunstancias. La Administracién se encuentra evaluando si se tendra que incluir alguna
revelacidn adicional por ser entidad de interés ptblico, a la fecha no identifica ninguna revelacién
relevante. ‘ :

s

b) Reforma fiscal

Ei 19 de diciembre de 2024, se publico en el Diario Cficial de la Federacion el Decreto por el que se
expide la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entr6 en vigor -
el 10. de enero de 2025 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencidn anual de ISR que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera de
0.50%. ‘




